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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstra¢des financeiras

Ao0s

Administradores e Acionistas da

Mega Energia Locacao e Administracdo de Bens S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Mega Energia Locagéo
e Administracdo de Bens S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem os balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstra¢fes dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutagfes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragéo dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstrag@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira individual e consolidada da
Mega Energia Locacao e Administracdo de Bens S.A. em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2014.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

bt n

Mauro Moreira Renata S. 8antos *
Contador CRC - 1RJ 072.056/0-2 Contadora’CRC-1RJ 091682/0-8




Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Balan¢os patrimoniais
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber
Créditos fiscais
Despesas antecipadas
Qutros créditos

Ativo ndo circulante
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Partes relacionadas
Qutros créditos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores
Salérios e encargos
Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes fiscais
Parcelamento fiscal
Proviséo para imposto de renda e contribuicdo social
Adiantamento de clientes
Receitas a apropriar
Outras contas a pagar

Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisao para contingéncias
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Receitas a apropriar

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de capital
Reserva de lucros

Total do passivo e patrimoénio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
4 2.642 424 4.240
4 34.573 2.305 34.616
5 20.434 10.933 48.672
6 679 526 2572

372 222 511
1.226 92 1.934
59.926 14.502 92.545
22 2.526 - 2526
7 14.028 462 3.090
830 563 1.019
8 83.202 - -
9 68.444 43.129 145.396
10 2.876 325 26.627
171.906 44.479 178.658
231.832 58.981 271.203
1.744 1.919 3.713
2.328 1.975 4.784
11 30.425 11.241 40.702
12 875 943 3.448
1.037 1.313 1.037
22 - 1.510 671
172 90 806
14 347 287 347
44 389 62
36.972 19.667 55.570
11 96.027 13.638 103.115
13 2.072 1.985 4.786
22 - - 10.971
14 2.684 2441 2.684
100.783 18.064 121.556

15
1.862 1.235 1.862
90.294 19.765 90.294
1.921 250 1.921
94.077 21.250 94.077
231.832 58.981 271.203

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Nota 2013 2012 2013

Receita operacional liquida 16 56.316 62.476 121.697
Custo dos servigos prestados 17 (52.008) (42.709) (87.154)
Lucro bruto 4.308 19.767 34.543
Despesas (receitas) operacionais

Vendas 18 (1.696) (2.335) (2.780)

Gerais e administrativas 19 (11.724) (9.669) (17.719)

Outras receitas operacionais, liquidas 20 3.543 1.156 4.057
Resultado operacional antes do resultado financeiro e do

resultado de equivaléncia patrimonial (5.569) 8.919 18.101
Receitas financeiras 21 3.477 217 1.220
Despesas financeiras 21 (8.135) (5.481) (14.519)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 9.865 - -
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢céo

social (362) 3.655 4.802
Imposto de renda e contribui¢do social 22 3.029 (3.925) (2.135)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 2.667 (270) 2.667

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

2013 2012 2013
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 2.667 (270) 2.667
Outros resultados abrangentes - - -
Resultados abrangentes 2.667 (270) 2.667

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Demonstra¢des das mutagbes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Reservade
capital
Agio na
Capital emisséo de Reservade Lucros
social acOes lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.000 - - 2.755 3.755
Aumento de capital (Nota 15) 235 19.765 - 20.000
Prejuizo do exercicio - - - (270) (270)
Dividendos distribuidos - - - (2.235) (2.235)
Constituicdo de reserva de retencao ) ) 250 (250) )
de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1.235 19.765 250 - 21.250
Aumento de capital (Nota 15) 236 19.764 - - 20.000
Emissédo de agbes para aquisi¢do de 391 50.765 ) ) 51.156
controlada (Nota 3)
Lucro liqudo do exercicio - - - 2.667 2.667
Destinagé&o de lucros
Dividendos distribuidos (Nota 15) - - - (996) (996)
Constituicdo de reserva de retencdo ) ) 1671 (1.671) )
de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.862 90.294 1.921 - 94.077

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes dos tributos

Ajustes
Deprecia¢do e amortiza¢édo
Juros sobre empréstimos
Juros com partes relacionadas
Provisé&o para contingéncias
Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa
Apropriagdo de receita diferida
Resultado de equivalencia patrimonial

(Aumento) diminuic&o nos ativos
Contas areceber
Partes relacionadas
Créditos fiscais
Outros ativos

Aumento (diminuig&o) nos passivos
Fornecedores e contas a pagar
Juros pagos sobre emprestimos e financiamentos
Salérios e encargos
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher
Contingéncias
Receita a propriar
Imposto de renda e contribuicao social pagos
Outras obrigacfes

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicac@es financeiras
Baixa de investimento
Adiantamento para futuro aumento de capital
Compra de ativo imobilizado
Baixa de ativo imobilizado
Compra de ativo intangivel
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
CaptacGes de empréstimos obtidos
Pagamento de empréstimos
Dividendos distribuidos

Caixa liquido pelas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa de empresa adquirida
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

2013

2012

2013

Controladora

Controladora

Consolidado

(362) 3.655 4,802
13.370 8.203 17.669
6.046 250 10.503
(2.366)

105 401 58
1.073 1.725 900
(292) - (292)
(9.865) - -
7.709 14.234 33.640
(10.574) (8.314) (29.979)
(11.200) (698) 228
(153) (19) (1.215)
(1.550) (2.289) (2.398)
(175) (466) (3.030)
(6.046) - (10.503)
353 (354) 913
(1.854) (2.080) (315)
(18) - (18)

595 2.728 595

- (2.761) (674)

(263) 2.882 (2.391)
(23.176) 2.863 (15.147)
(32.268) (2.305) (31.671)
- 10 -
(23.157) - -
(38.403) (5.044) (39.412)
1.328 978 1.328
(2.684) (344) (2.684)
(95.184) (6.705) (72.439)
20.000 20.000 20.000
138.956 4,550 138.956
(37.382) (18.364) (66.644)
(996) (2.235) (996)
120.578 3.951 91.316
2.218 109 3.730

- - 86

424 315 424
2.642 424 4,240
2.218 109 3.730

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Mega Energia Locacéo e Administracao de Bens S.A. (“Companhia” ou “Controladora” e
conjuntamente com a sua controlada “Mega Energia”), sociedade anénima de capital fechado,
foi constituida em 13 de setembro de 2004 e tem sede na cidade do Rio de Janeiro. A
Companhia tem por objeto social a exploracdo de franquias e uso de marcas, locagéo de
equipamentos, atacadista de pecas e equipamentos relativos & manutengéo preventiva e
corretiva de equipamentos de Gas Natural Veicular (“GNV”), bem como, a manutencéo e a
assisténcia técnica desses equipamentos; servi¢os e transporte rodoviario de cargas, locacao
de caminhdes basculantes e outros com motoristas, inclusive, intermunicipal, interestadual e
internacional; servi¢cos de carga e descarga; atividades de apoio a extracdo de minerais,
exceto petrdleo e gas natural.

Em 2012, a Companhia passou por um processo de reorganizacao societaria, que incluiu:
(i) a transformacao de sociedade limitada em sociedade andnima; e (ii) o aporte de recursos
do Hankoe Fundo de Investimento em Participag8es no valor total de R$20.000. Além disso,
importantes praticas de governanca foram instituidas, destacando-se a constituicdo de
Conselho de Administracéo formado por cinco membros, dos quais dois sdo independentes.

Em 9 de janeiro de 2013, a Companhia adquiriu o controle da Transreta Logistica e Locagéo
de Guindastes S.A. (“Transreta”), companhia com foco em movimentacao horizontal e vertical
de cargas, com sede na cidade do Rio de Janeiro e que tem como objeto social a exploracao
do ramo de logistica e locacdo de maquinas, equipamentos e transporte rodoviario de cargas
em geral, armazém geral, carga e descarga, garagem de veiculos préprios, locacdo de
guindastes, transporte rodoviario municipal, aluguel de veiculos automotores, transporte
rodoviario de cargas intermunicipal e interestadual e posto de abastecimento para uso
exclusivo da propria firma . A operagdo criou um Grupo atuante em quatro segmentos
principais de equipamentos: (i) guindastes, (ii) geradores, (iii) compressores de GNV; e

(iv) caminhfes e maquinas pesadas.

Em 19 de setembro a Companbhia iniciou a primeira emisséo privada de debéntures simples,
nado conversiveis em ac¢des. O valor total da emissdo seré de até R$ 70.000, com emisséo de
7.000 debéntures. Em 27 de setembro foram emitidas 4.000 debéntures, totalizando
R$40.000. Em 6 de novembro de 2013, a Companhia emitiu 2.825 novas debénures,
totalizando R$28.250.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por A¢bes e 0s pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC").

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico, com excecdo de certos instrumentos financeiros e dos pagamentos baseados
em acdes, mensurados pelo valor justo.

A autorizacdo para conclusdo da preparacéo destas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas (em conjunto denominadas simplesmente “demonstracdes financeiras”) pela
Administragdo ocorreu em 25 de abril de 2014. Desta forma, estas demonstracdes financeiras
consideram eventos subsequentes que pudessem ter efeito sobre as mesmas até a referida
data.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis. Como o julgamento da Administragdo envolve
a determinacdo de estimativas relacionadas a probabilidade de eventos futuros, os resultados
reais eventualmente podem divergir dessas estimativas. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas
e estimativas séo significativas para as demonstracfes financeiras, estdo divulgadas no tem
“d” desta Nota.

A liquidacédo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracgfes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissa periodicamente, em prazo nao superior a um ano.

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes financeiras estao expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Os itens incluidos nas demonstrag@es financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua ("a
moeda funcional"). As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo
apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de
apresentagao do Grupo.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)
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Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras
--Continuacao

As principais politicas contabeis adotadas pela Companhia na elabora¢édo das demonstracdes
financeiras estdo descritas abaixo:

a)

b)

Bases de consolidacdo

As demonstragdes financeiras incluem as informag8es da Companhia de sua controlada
integral Transreta Logistica e Locacéo de Guindastes S.A. (“Transreta”) adquirida em
2013, razao pela qual a Companhia esta apresentando demonstracdes financeiras
consolidadas pela primeira vez, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013. O
processo de consolida¢édo das contas patrimoniais e do resultado corresponde a soma
horizontal dos saldos das contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a sua
natureza, complementadas pelas seguintes ajustes:

e As transacdes significativas realizadas entre as empresas consolidadas sédo
eliminadas.

e Os saldos de contas do ativo e do passivo mantidos entre as empresas consolidadas
sdo eliminados.

A Transreta tém o mesmo exercicio fiscal e possui as mesmas politicas contabeis da
Controladora.

Combinacao de negécios

Combinag@es de negdcios sado contabilizadas utilizando o método de aquisicdo. O custo
de uma aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com
base no valor justo na data de aquisicao, e o valor de qualquer participacdo de ndo
controladores na adquirida. Para cada combinacéo de negécio, a adquirente deve
mensurar a participacdo de ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base
na sua participacdo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis & aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termaos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisi¢do, o que inclui
a segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos
hospedeiros na adquirida.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracdes financeiras
--Continuacao

11

b) Combinac&o de negdcios--Continuacao

Se a combinac¢éo de negdcios for realizada em estégios, o valor justo na data de
aquisicdo da participacdo societaria previamente detida no capital é reavaliado a valor
justo na data de aquisicao, sendo os impactos reconhecidos na demonstracdo do
resultado.

Inicialmente, 0 agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacao
transferida em relacao aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificAveis adquiridos e os
passivos assumidos, liquidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos
ativos liquidos adquiridos, a diferenca é reconhecida como ganho na demonstragéo do
resultado.

Apos o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de perdas do
valor recuperavel, se houver. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em
uma combinacado de negdcios €, a partir da data de aquisi¢éo, alocado as respectivas
unidades geradoras de caixa que se espera sejam beneficiadas pela combinagéo.
Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa
unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da
operacao ao apurar o ganho ou perda na alienacgéo.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros nao derivativos da Companhia séo representados por caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber, contas a receber e a
pagar de partes relacionadas, fornecedores e empréstimos e financiamentos. Os
instrumentos financeiros séo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacgdo que sejam diretamente atribuiveis & sua aquisi¢do ou emissao,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo
por meio do resultado, quando tais custos séo diretamente lancados no resultado do
exercicio. Sua mensuragao subsequente ocorre a cada data base de fechamento das
demonstracdes financeiras, de acordo com a classificagdo dos instrumentos financeiros
nas seguintes categorias de ativos e passivos financeiros:



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracdes financeiras
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--Continuacao

Instrumentos financeiros--Continuacao

(i

(ii)

(i)

Ativo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacdo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial
a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como
mantidos para negociacdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto
prazo. Ganhos e perdas de passivos para hegocia¢do séo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e datas de vencimento
fixas e que a Companhia tenha a inten¢do e habilidade de manter até o vencimento
sdo classificados nessa categoria. Ativos financeiros mantidos até o vencimento sao
mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o método dos juros efetivos,
deduzido de provisao para perda do valor recuperavel (“impairment”). A receita com
juros é reconhecida aplicando-se o método da taxa efetiva. A Companhia ndo possui
investimentos a serem mantidos até o vencimento.

Empréstimos e recebiveis

Apobs reconhecimento inicial, empréstimos e recebiveis sujeitos a juros sdo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado
no momento da baixa dos passivos e ativos, bem como durante o processo de
amortizacado pelo método da taxa de juros efetivos.



Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.
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2. Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracdes financeiras
--Continuacao

¢) Instrumentos financeiros--Continuacéo

(iii) Empréstimos e recebiveis--Continuagdo

Passivos financeiros

Os empréstimos e financiamentos estdo inicialmente mensurados pelo valor justo
liquidos dos custos de transacao incorridos. Os empréstimos e financiamentos séo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado através do método dos juros
efetivos.

Os passivos circulantes e néo circulantes sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancgos.

A apresentacédo dos ativos e passivos financeiros por categoria encontra-se na
Nota 23.a.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente (ou seja,
excluido do resultado do exercicio) quando:

e Osdireitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem.

e O Grupo transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e
(a) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, ou (b) o Grupo néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando o Grupo tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo
ou tiver executado um acordo de repasse e nao tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é
reconhecido na extensdo do envolvimento continuo do Grupo com o ativo.
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2. Base de preparacéao e apresentacdo das demonstracdes financeiras
--Continuacao

c) Instrumentos financeiros--Continuacéo

(iii) Empréstimos e recebiveis--Continuagdo

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

O Grupo avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine
se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é recuperavel. Uma perda
s6 existe se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” ocorrido) e tenha
impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducao
ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do
empréstimo estdo passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A
probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de
reorganizacao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal pode
ser indicada por uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como
mudancas em vencimento ou condicao econémica relacionados com defaults.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operacdes de hedge séo
reconhecidos ao seu valor justo na data em que sao contratados e séo
posteriormente mensurados a valor justo no encerramento do exercicio. Derivativos
sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for
positivo, e como passivos financeiros quando o valor for negativo. Quaisquer ganhos
ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante o exercicio
séo langados diretamente na demonstracéo de resultado, com excecao da parcela
eficaz dos hedges de fluxo de caixa, que é reconhecida diretamente no patriménio
liguido como outros resultados abrangentes e posteriormente reclassificada para o
resultado quando o item de hedge afetar o resultado.
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--Continuacao

d) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a Administracao
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos
contingentes, na data-base das demonstragfes financeiras. Contudo, a incerteza relativa
a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incertezas nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste relevante no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.
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2. Base de preparacéao e apresentacdo das demonstracdes financeiras
--Continuacao

d) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao
Estimativas e premissas--Continuacao

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
constituida provisdo para desvalorizacéo, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos,
gue reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade geradora de caixa. O valor
liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha
contrato de venda firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado ativo, ou no
preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Vida (til dos ativos imobilizado e intangivel

A depreciacdo ou amortiza¢éo dos ativos imobilizado e intangivel considera a melhor
estimativa da Administrac@o sobre a utilizacdo destes ativos ao longo de suas operagdes.
Mudancas no cenario econémico e/ou no mercado consumidor podem requerer a revisao
dessas estimativas de vida util.
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--Continuacao

d) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

Estimativas e premissas--Continuacao

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na
extensao em que seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual as
diferencas temporarias possam ser utilizadas e os prejuizos fiscais possam ser
compensados. A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final
de cada exercicio e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estaréo
disponiveis para permitir a recuperacéo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é
ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Julgamento significativo da Administracéo é requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa

A provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa esté apresentada como reducéo do saldo de
contas a receber e € constituida em montante considerado suficiente pela Administragcéo
para fazer face a eventuais perdas na realizacéo deste saldo, considerando o risco individual
dos clientes.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
nao puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de avaliacéo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um
determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui considerag6es sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade.

Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.
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--Continuacao

d) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

Estimativas e premissas--Continuacao

Provisdo para contingéncias

A Companhia registrou proviséo, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da
Administragcdo, para riscos fiscais, trabalhistas e civeis que, como resultado de um
acontecimento passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios
econdmicos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita do montante dessa obrigacéo. A Companhia também esté sujeita a reivindicagbes
legais, civeis e trabalhistas cobrindo assuntos que advém do curso normal das atividades de
seus negacios.

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As
provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias tais
como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. Os fundamentos e natureza da provisao para
contingéncias estéo descritos na Nota 13.

A liguidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrac¢des financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.
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e) Reconhecimento de receita

f)

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econébmicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensuradas de forma confiavel. A
receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as
transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta
atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal
em todos 0s seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também
ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Receita de servicos

A receita é reconhecida no resultado quando seu valor pode ser mensurado de forma
confiavel, os servigos foram efetivamente prestados e é provavel que os beneficios
econbmicos sejam gerados a favor da Companhia. Uma receita ndo é reconhecida caso
haja uma incerteza significativa da sua realizacao.

Receita de juros

A receita ou despesa de juros é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva e
incluida na rubrica de receitas/despesas financeiras.

Investimento

O investimento em controlada é avaliado com base no método da equivaléncia
patrimonial, conforme Pronunciamento Técnico CPC 18 - Investimento em coligada e em
controlada, para fins de demonstragdes financeiras individuais. Nas demonstracdes
financeiras consolidadas o montante de investimento na controlada é eliminado.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, os investimentos em controladas séo
contabilizados no balanco patrimonial da controladora ao custo, adicionado das
mudancas ap0s a aquisi¢do da participagdo societaria na controlada. A participacdo
societéria nas investidas € apresentada na demonstracédo do resultado da controladora
como equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido ou prejuizo atribuivel aos
acionistas da Companhia.
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f)

9)

Investimento--Continuagéo

Apbs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstracfes
financeiras da Controladora, a Companhia determina se é necessario reconhecer perda
adicional em relacéo ao valor recuperavel do investimento em sua investida. A
Companhia determina, em cada data de fechamento do balancgo patrimonial, se ha
evidéncia objetiva de que os investimentos sofreram perdas por reduc¢ao ao valor
recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por reducéo ao
valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel do investimento e o valor
contabil e reconhece este montante na demonstracédo dos resultados da Controladora.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicado, formacgéo ou construcdo, deduzido das respectivas
deprecia¢des acumuladas calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas que
levam em consideracao a vida Util estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstracéo dos resultados, no exercicio em
gue o ativo for baixado.

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para perdas ajustando o valor contabil ao valor
recuperavel.
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h) Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo
de negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisi¢cdo. Apos o reconhecimento
inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e
perdas acumuladas de valor recuperavel.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida Util econdmica e
avaliados em relagéo a perda por reducéo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacéo de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizagcao
para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudancas na vida Gtil estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo
ou meétodo de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de
estimativas contabeis.

A amortizacao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstragéo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacdo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida n&o sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relacao a perdas por reducao ao valor recuperéavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacdo de vida Gtil indefinida é revisada
anualmente para determinar se essa avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contrario,
a mudanca na vida util de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

i) Arrendamento mercantil

A determinacdo se um acordo é, ou contém, arrendamento mercantil est4 baseada em
aspectos relativos ao uso de um ativo ou, ainda, ao direito de uso de um determinado
ativo, na data do inicio da sua execucao.
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)

)

Arrendamento mercantil--Continuacéo

Arrendamentos mercantis financeiros sao aqueles que transferem a Companhia
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado
e sdo capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo do bem
arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento,
incluindo, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Os
pagamentos de arrendamento mercantil financeiro séo alocados a encargos financeiros e
reducédo de passivo de arrendamentos mercantis financeiros de forma a obter taxa de
juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros séo
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Esses bens arrendados séo depreciados ao longo da sua vida util ou, quando néo houver
razoavel certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do
arrendamento, o ativo é depreciado ao longo do prazo contratual do arrendamento, dos
dois 0 menor.

Os arrendamentos operacionais sao aqueles cujos riscos e beneficios ndo sao
transferidos ao arrendatario, sendo os custos reconhecidos no resultado por
competéncia, a medida que o ativo é utilizado. As diferengas entre os valores
efetivamente pagos e os reconhecidos como despesa no resultado sdo reconhecidos
como despesas antecipadas ou provisionados no balango patrimonial.

Qutros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e de sua controlada e seu custo ou valor
puder ser mensurado com segurancga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econbmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagcdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.
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Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras
--Continuacao

k) Ajustes a valor presente

Os ativos e passivos monetarios nao circulantes sédo ajustados pelo seu valor presente, e
os circulantes, somente quando o efeito é considerado relevante em relacédo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, levando em consideracéo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos.

Tributacdo

Imposto de renda e contribui¢do social - correntes (lucro real)

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigédo social. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses,
enquanto que a contribui¢cdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia portanto, as inclusées ao lucro
contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas,
temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuracao do lucro tributavel corrente
geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

O imposto de renda e a contribui¢do social corrente sdo apresentados liquidos, por
entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando
0S montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data das
demonstracdes financeiras.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporérias, exceto:

e Quando imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um
ativo ou passivo em uma transacgéo que nao for uma combinagéo de negdcios e, na
data da transac¢éo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.
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--Continuacao

Tributacdo--Continuacao
Impostos diferidos--Continuacao

e Sobre as diferencas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reverséo das diferencas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferencas temporarias ndo sejam revertidas no futuro
proximo.

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas as diferencas temporéarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao em que seja provavel
que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporéarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser
utilizados, exceto:

¢ Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel é
gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transag¢éo que nao €
uma combinacao e negdcios e, na data da transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o
lucro ou prejuizo fiscal.

e  Sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensao em que
for provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do imposto diferido ativo venha a ser utilizado.
Impostos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do balanco e sé@o
reconhecidos na extensao em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada
de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal
ou contratual para compensar o ativo fiscal contra passivo fiscal e os impostos diferidos
sdo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.
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2. Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracdes financeiras
--Continuacao
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1)

Tributacdo--Continuacao
Impostos sobre vendas

As receitas de vendas de servicos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Imposto sobre Servigos - ISS 5,00%
Programa de Integracéo Social - PIS 1,65%
Contribui¢é@o para Financiamento da Seguridade Social - COFINS 7,60%

As receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas
exceto:

« Quando os impostos sobre vendas incorridos ha compra de bens ou servigos nao
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre
vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢ao do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso.

« Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas.

e O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

A demonstracdo dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e estd sendo
apresentada de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa.

Novos pronunciamentos

N&o h& novos pronunciamentos ou interpretacdes de CPCs vigendo a partir de 2014 que
poderiam ter um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia.
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Combinacédo de negécios

Em 9 de janeiro de 2013, a Companhia adquiriu a empresa Transreta Logistica e Locagéo de
Guindastes S.A. (“Transreta”), mediante a emissdo de 391 novas ac¢6es ordinarias da
Companhia (correspondente a 21% do seu capital social), pelo valor de R$ 51.156. Deste
total R$391 foram destinados a conta de capital social e R$ 50.765 foram destinados a conta
de reserva de capital, a titulo de agio na subscricdo de agbes. As a¢bes emitidas foram
totalmente subscritas e integralizadas pela FN 17 Participagfes Ltda. Assim, a Companhia
passou a deter o controle da Transreta com 100% de participacao.

As alocacdes efetuadas e o 4gio auferido na aquisicdo sdo demonstrados como segue:

Na data de
aquisicao
Ativos liquidos adquiridos a valor contabil 21.425
Ajustes a valores justos
Ativo imobilizado 6.241
Intangivel - carteira de clientes 5.836
Ativo indenizatorio 2.686
Imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo (4.106)
Ativos liquidos a valor justo 32.082
Contraprestacgao transferida 51.156
Agio gerado na aquisigéo 19.074
Balanco de
aquisicao da
Transreta
Caixa e equivalentes de caixa 86
Titulos e valores mobiliarios 641
Contas a receber 8.662
Impostos a recuperar 831
Despesas antecipadas 59
Outros créditos 301
Imobilizado 74.313
Intangivel 5
Fornecedores (4.825)
Salarios e encargos sociais (1.896)
Empréstimos e financiamentos (46.627)
Obrigag®es fiscais (1.034)
Outras obrigacdes (3.452)
Provisdo para contingéncia (2.761)
Impostos diferidos (2.878)
Ativos liquidos adquiridos a valor contabil 21.425
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Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Caixa e bancos 2.642 424 4.240
Total de caixa e equivalentes de caixa 2.642 424 4.240
Certificados de depdsitos bancarios - CDB 34.471 2.203 34.514
Titulos de capitalizacédo 102 102 102
Total de titulos e valores mobiliarios 34.573 2.305 34.616

As aplicag@es financeiras classificadas como titulos e valores mobiliarios referem-se
principalmente a certificados de depésitos bancarios (CDBs) e compromissadas com lastro,
emitidos por instituices financeiras de primeira linha e sdo substancialmente remuneradas
com base em 84% a 101% da variacao do Certificado de Deposito Interbancéario (CDI) (100%
em 2012).

As aplicag@es financeiras classificadas em equivalentes de caixa tem vencimentos inferiores a
trés meses contados da data de contratacdo, e 0s montantes classificados como titulos e
valores mobiliarios referem-se a titulos com vencimentos superiores a trés meses, e sao
mantidos para negociacgéo.

Contas a receber

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Servigos faturados 18.235 8.584 46.621
Valores a faturar 6.120 5.197 6.495
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (3.921) (2.848) (4.444)
20434 10.933 48.672
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5. Contas areceber--Continuacéo
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A Companhia monitora suas contas a receber em atraso, sendo o saldo da provisao para
créditos de liquidacao duvidosa em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 baseado no

percentual de perda histdrica com clientes.

Em 31 de dezembro, a composicao do saldo das principais contas a receber de servigos
faturados e a faturar, por idade de vencimento, esta demonstrada a seguir:

Vencimento do contas a receber bruto
A vencer
Vencido, com atraso de
01 a30dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 180 dias
Mais de 180 dias

Saldo no inicio do exercicio
Constituicao de provisao

Baixa de provisao

Provisédo oriunda de empresa adquirida
Saldo no final do exercicio

Créditos fiscais

Imposto de renda
Contribuicdo social
INSS

COFINS

PIS

ICMS

Total

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
15.147 9.548 30.121
933 350 9.244

761 215 2.392

258 208 2510

1.342 551 2.288
5.914 2.909 6.561
24.355 13.781 53.116

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
(2.848) (3.799) (2.848)
(1.073) (1.725) (1.073)

- 2.676 -
- - (523)
(3.921) (2.848) (@.444)

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
118 63 930

20 7 420

180 404 571

220 18 456

106 4 160

35 30 35

679 526 2.572
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7. Partes relacionadas

Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Debéntutes - Transreta (a) 13.266 - -
Mutuo - Steel Mineragéo (b) 166 462 166
Notas de débito - Transreta (c) 358 - -
Contas a receber de acionistas 238 - 238
Ativo indenizatério (d) - - 2.686
Total ativo ndo circulante 14.028 462 3.090

(a) Este saldo refere-se as debéntures simples emitidas pela Transreta e adquiridas pela Mega Energia em 9 de janeiro de
2013 no valor de R$10.900, com data de vencimento em 9 de janeiro de 2014. As debéntures possuem atualizagéo pela
variagdo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) mais juros de 15% ao ano. As debéntures n&o foram pagas
no vencimento e a Administragdo ir&4 propor aos acionistas que este valor seja integralizado como aumento de capital.

(b) Este saldo refere-se muatuo entre a Companhia e a Steel Mineracéo e Exportagdo Ltda. Em 13 de julho de 2012 as
empresas assinaram um instrumento de confissdo de divida para quitagdo do mutuo, cujo valor atualizado na época era de

R$ 1.154. O saldo do mutuo sera quitado em 10 parcelas mensais iguais, restanto somente uma parcela em 31 de
dezembro de 2013.

(c) Este saldo refere-se conta corrente entre as empresas Mega Energia e Transreta e ndo sofre qualquer atualizagéo
monetaria ou incidéncia de juros.

(d) Valores a sererm indenizaveis pelos antigos proprietarios da controlada Transreta e atualmente acionistas da Companhia.

Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013

Resultado financeiro - receita de juros
Transreta Log. e Loc. Guindaste S.A. 2.366

Steel Minerag&o e Exportagado Ltda. 80 -

2.366 80 -

Remuneracgdo do pessoal chave da administracéo

A Companhia considerou como “Pessoal chave da administracdo” somente os integrantes da
sua diretoria e os membros do Conselho de Administragéo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a remuneracdo do pessoal chave
da Administracé@o € resumida como segue:

31/12/2013 31/12/2012

Salarios e bonus 950 480
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8. Investimento

Controladora

31/12/103

Participacdo em empresa controlada - Transreta 31.290
Adiantamento para futuro aumento de capital (a) 23.157
Agio alocado 14.763
(-) Amortizacdo do 4gio alocado (1.479)
Agio por expectativa de rentabilidade futura (Nota 3) 15471
83.202

(a) Durante o exercicio de 2013 a Mega Energia adiantou para a Transreta valores a titulo de adiantamento para futuro
aumento de capital. Até a data de emissdo das demonstrages financeiras estes valores encontram-se pendente de

integralizacao.

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Aquisicao de controlada

Resultado de equivalencia patrimonial
Adiantamento para futuro aumento de capital
Amortizac&o da carteira de clientes
Deprecia¢do de mais valia de imobilizado
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Transreta
Quantidade de acdes detidas 1.512.000
Capital social 1512
Patriménio liquido 44582
Total de ativos 103.898
Total da receita liquida 65.381
Lucro liquido do exercicio 9.865
Percentual de participacao 100%
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51.156
9.865
23.157
(1.167)
(312)
503

83.202
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9. Imobilizado

Controladora

Custo 31/12/2011 Adicdes Baixas 31/12/2012 Adicdes Baixas 31/12/2013
Caminhoes 19.709 3.477 (2.043) 21.143 17.300 (6.029) 32.414
Geradores de energia elétrica 17.873 - (195) 17.678 1.940 (218) 19.400
Compressores de GNV 7.430 - - 7.430 - (750) 6.680
Equipamentos pesados 13.965 - - 13.965 12.660 - 26.625
Imobilizagbes em andamento 138 - - 138 2.604 - 2.742
Carros 934 - - 934 136 - 1.070
Pecas e acessorios - 1.006 - 1.006 2.381 - 3.387
Outros 482 561 (47) 996 1.382 - 2.378
Total 60.531 5.044 (2.285) 63.290 38.403 (6.997) 94.696
Depreciacéo
CaminhGes (4.756) (4.015) 1.273 (7.498) (7.088) 5.133 (9.453)
Geradores de energia elétrica (3.295) (1.437) 34 (4.698) (910) 80 (5.528)
Compressores de GNV (3.463) (755) - (4.218) (742) 456 (4.504)
Equipamentos pesados (1.595) (1.733) - (3.328) (2.470) - (5.798)
Carros (121) (164) - (285) (205) - (490)
Outros (54) (80) - (134) (345) - (479)
(13.284) (8.184) 1.307 (20.161) (11.760) 5.669 (26.252)
Imobilizado 47.247 (3.140) (978) 43.129 26.243 (1.328) 68.444
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9. Imobilizado--Continuacéao

Consolidado

Adicdes
decorrente de
empresa
Custo 31/12/2012 Adicdes Baixas adquirida 31/12/2013
Caminhoes 21.143 17.300 (6.029) - 32.414
Geradores de energia elétrica 17.678 1.940 (218) - 19.400
Compressores de GNV 7.430 - (750) - 6.680
Equipamentos Pesados 13.965 12.660 - 121.304 147.929
Imobilizagbes em andamento 138 2.604 - - 2.742
Carros 934 136 - - 1.070
Pecas e acessorios 1.006 2.833 - - 3.839
Outros 996 1.938 - 3.731 6.665
Total 63.290 39.411 (6.997) 125.035 220.739
Depreciacéo
CaminhGes (7.495) (7.088) 5.133 - (9.450)
Geradores de energia elétrica (4.699) (910) 80 - (5.529)
Compressores de GNV (4.219) (742) 456 - (4.505)
Equipamentos Pesados (3.328) (6.623) - (44.753) (54.704)
Carros (285) (205) - - (490)
Outros (134) (491) - (40) (665)
(20.160) (16.059) 5.669 (44.793) (75.343)
Imobilizado 43.130 23.352 (1.328) 80.242 145.396
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9. Imobilizado--Continuacao

Taxas anuais de

Depreciacao depreciacéo (%)

Caminhbes 15% a 20%
Geradores de energia elétrica 5% a 8%
Compressores de GNV 10%
Equipamentos Pesados 5% a 20%
Carros 15% a 20%
Outros 10 % a 20%

A Administracdo ndo identificou indicativos de impairment nos ativos imobilizados.

Durante o exercicio de 2013 a Companhia efetuou venda de ativo imobilizado no montante de
R$ 6.997, que gerou um ganho no resultado de R$2.902. Essa operacao faz parte da politica
de renovacao da frota de equipamentos da Companhia.

10. Intangivel
Controladora
Custo e amortizagdo acumulada 31/12/2011 Adigdes 31/12/2012 Adigdes 31/12/2013
Software 345 345 2.682 3.027
Amortizagdo acumulada (taxa de amortizagéo - 20% ao ano) (20) (20) (131) (151)
Total 325 325 2.551 2.876
Consolidado
Adicdes
decorrente de
combinagéo
Custo e amortizagdo acumulada 31/12/2012 Adicdes de negécio 31/12/2013
Software 345 2.682 8 3.035
Agio - Carteira de Clientes - - 5.836 5.836
Agio decorrente da expectativa de rentabilidade futura - 19.074 19.074
345 2.682 24.918 27.945
Amortizagdo acumulada (taxa de amortizagéo - 20% ao ano) (20) (131) (1.167) (1.318)
Total 325 2.551 23.751 26.627
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10. Intangivel--Continuagéo
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Testes do agio para verificacdo de impairment

O valor recuperavel é determinado com base em célculos do valor em uso. Esses calculos
usam projecdes de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da contribuicdo social,
baseadas em orgcamentos financeiros aprovados pela Administracdo para um periodo de dez
anos. Os valores referentes aos fluxos de caixa posteriores ao periodo de dez anos nao
consideraram taxa de crescimento, pois foram baseados em um modelo de projecéo real.

As taxas de desconto representam a avaliacao de riscos no atual mercado, especificos a
unidade geradora de caixa, levando em consideracéo o valor de carregamento do dinheiro e
os riscos individuais dos ativos subjacentes que ndo foram incorporados nas estimativas de
fluxo de caixa. O célculo da taxa de desconto é baseado em circunstancias especificas da
Companhia, sendo derivado de custos de capital médio ponderado (CCMP). O CCMP leva
em consideragéo tanto a divida quanto o patrimdnio. O custo do patriménio € derivado do
rendimento esperado sobre o investimento pelos investidores. O custo de divida é baseado
nos financiamentos com rendimento de juros que a Companhia é obrigada a honrar. O risco
especifico do segmento é incorporado mediante a aplicagdo de fatores individuais beta. Os
fatores beta séo avaliados anualmente com base nos dados de mercado disponiveis ao
publico. A taxa de desconto antes do imposto de 13,5% foi a principal premissa utilizada nos
calculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2013.

A Administracdo determinou a margem bruta orcada com base no desempenho passado e
em suas expectativas para o desenvolvimento do mercado. A taxa de desconto utilizada
corresponde a taxa antes dos impostos e reflete riscos especificos em relacdo ao setor.

A Administracdo realizou analise de impairment do 4gio no exercicios findos em 31 de
dezembro de 2013, através de comparacgdes de seus saldos contabeis com os fluxos de caixa
projetados, e nao identificou a necessidade de registrar qualquer provisdo para perdas.
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11. Empréstimos e financiamentos
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Prazo médio Controladora Consolidado
Modalidade Encargos financeiros (meses) 2013 2012 2013

Capital de Giro 15,9 % a.aou CDI+3,2%a.a 18 19.764 3.927 27.153
CDC 11,7 % a.a. 59 6.849 3.586 7.851
Consoércio 0,2 % a.a. 32 3.883 5.504 3.883
Debentures CDI +4,5% a.a. 60 66.331 - 66.331
Finame 45 % a.a. 58 17.708 11.809 21.111
Leasing 17,1 % a.a. e/ ou CDI + 5,7% 56 11.917 - 17.337
Outros - 53 151

126.452 24.879 143.817
Passivo circulante 30.425 11.241 40.702
Passivo nédo circulante 96.027 13.638 103.115

Os montantes registrados no passivo nao circulante em 31 de dezembro de 2013 e 2012

apresentam o seguinte cronograma de vencimentos :

Controladora

Consolidado

2013 2012 2013
2014 - 6.949 -
2015 23.495 3.764 29.336
2016 27.759 2.228 28.806
2017 26.645 697 26.952
2018 18.128 - 18.021
96.027 13.638 103.115

Compromissos financeiros e néo financeiros

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 néo existem clausulas de compromissos financeiros e

nao financeiros apresentadas em seus contratos de empréstimo, financiamentos e
arrrendamento excetuadas condicdes padrdes de mercado relativas a vencimentos

antecipado.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Companhia possui seus ativos fixos, objeto dos
contratos de arrendamento e finame, cujo saldo registrado no imobilizado corresponde a
R$74.951 em 31 de dezembro de 2013, dados como garantia dos contratos vigentes.
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11. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo
Debéntures

Em 02 de outubro de 2013 a Companhia emitiu debéntures privadas simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em
série Unica, para distribuicdo publica.

As debéntures contém clausulas restritivas que requerem a manutencao de determinados
indices financeiros com parametros pré-estabelecidos, sendo os principais: indice de
alavancagem, medido pela relagdo entre a divida liquida e o EBTIDA e o indice de cobertura
medido pela relacé@o entreo o EBTIDA e a despesa financeira liqguida. Nas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2013, a controladora e sua controlada atingiram todos os
indices requeridos contratualmente.

Abaixo o fluxo de pagamento das debéntures:

2013
2015 12.327
2016 19.500
2017 19.500
2018 15.004
66.331
12. Obrigacdes fiscais
Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Federais
IRRF 254 - 447
PIS 40 130 288
COFINS 199 601 1412
Outros 28 130 234
Estaduais
ICMS 76 3 78
Outros - 64 -
Municipais
ISS 278 13 989
IPTU - 2 -
Total 875 943 3.448
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A Companhia é parte envolvida em processos de natureza tributaria, civel, trabalhista e
outros, surgidos no curso normal dos seus negdcios e estao discutindo essas questdes, tanto
na esfera administrativa quanto judicial, as quais sdo amparadas por depdsitos judiciais,
guando aplicaveis. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sao
estimadas e atualizadas pela Administracdo da Companhia, amparada pela opinido de seus
consultores juridicos externos.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 as contingéncias cujos processo sao considerados de
perda provavel sdo como se segue:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Provisdo para contingéncias
Civel 150 150 381
Trabalhistas 1.922 1.835 4.405
Total 2.072 1.985 4.786
Depositos judiciais
Total 489 169 564

Adicionalmente, a Companhia possui processos cuja possibilidade de perda foi considerada
como possivel em 31 de dezembro de 2013 e 2012, conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Civel 104 104 174
Trabalhistas 535 - 781
Total 639 104 955
Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Saldo no inicio do exercicio 1.985 1.585 1.985
Constituicao de provisao 345 400 501
Reversao de provisdo (258) - (461)
Provisdo oriunda das aquisicao de empresa - - 2.761
Saldo no final do exercicio 2.072 1.985 4.786
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14.

15.
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Receitas a apropriar

Em 04 de julho de 2012 a Mega Energia assinou com a empresa Ipiranga Produtos de
Petréleo S.A. (“Ipiranga”) um instrumento de cesséo onerosa dos direitos que possuia com

8 postos de gasolina (denominados em conjunto como “Postos”) para utilizagc&o da sua
marca, de modo a possibilitar que a Ipiranga forneca seus produtos com exclusividade aos
mesmos, pelo periodo de 10 (dez) anos a contar da assinatura dos respectivos contratos a
serem firmados entre a Ipiranga e os Postos. Pela cesséo de direitos a Mega Energia recebeu
o valor de R$3.360.

Os termos deste instrumento estabelece que a Mega Energia restitua proporcionalmente os
valores pagos pela Ipiranga caso ndo sejam cumpridas pelos Postos quaisquer das premissas
previstas no referido instrumento. Dessa forma, a receita esta sendo reconhecida linearmente
no resultado, na linha de venda de direitos, de acordo com o prazo contratual. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013 foi firmado mais um contrato com a Ipiranga, no valor de
R$595, e foi apropriada receita de R$292 (R$168 em 2012)

Patriménio liquido

a) Capital social

Em assembleia realizada no dia 14 de setembro de 2012 os s6cios aprovaram o aumento
do capital social da Companhia no montante de R$235, passando o capital social de
R$1.000 para R$1.235, mediante a emissdo de 235 novas ac¢fes ordinérias nominativas
e sem valor nominal, representando 19,03% do capital social total e votante da
Companhia, ao preco de emisséo de R$85 por acéo, sendo portanto a subscricao pelo
valor total de R$20.000.

Deste total R$235 foram destinados a conta de capital social e R$19.765 foram
destinados a conta de reserva de capital, a titulo de 4gio na subscricdo de agbes. As
acOes emitidas foram totalmente subscritas e integralizadas pelo Hankoe Fundo de
Investimento em Participacdes.

Em 09 de janeiro de 2013 houve nova aprovacdo de aumento de capital social no
montante de R$236, passando o capital social de R$1.235 para R$1.471, mediante a
emissao de 236 novas ac¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal, representando
16,02% do capital social total e votante da Companhia, ao preco de emissédo de R$1 por
acao, sendo a subscricdo pelo valor total de R$20.000. Deste total R$236 foram
destinados a conta de capital social e R$19.764 foram destinados a conta de reserva de
capital, a titulo de agio na subscricao de acfes. As a¢bes emitidas foram totalmente
subscritas e integralizadas pelo Hankoe Fundo de Investimento em Participacdes.
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15. Patriménio liguido--Continuag&o

a)
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Capital social--Continua¢éo

Em 31 de dezembro de 2013 o capital social é de R$1.862, dividido em mil acBes
ordinarias, totalmente integralizado em moeda corrente nacional, assim distribuido:

Acbes Percentual

Acionista ordinérias do capital
Hankoe Fundo de Investimentos em Participaces 471 25,28%
GN da Barra Empreendimentos e Participacdes 993 53,34%
FN 17 Participagfes Ltda, 391 21,00%
Outros 7 0,38%
Total 1.862 100,00%

Destinag@es do lucro

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a
20% do capital social ou quando o saldo da reserva legal acrescido das reservas de
capital exceder 30% do capital social (Lei n® 6.404/76, art.182). Como em 2013 a reserva
legal somada a reserva de capital ultrapassa o referido limite, ndo houve destinacéo a
reserva legal.

A destinacdo dos dividendos € efetuada com base na Lei n°® 6.404/76, sendo o dividendo
minimo obrigatério de 25% do lucro liquido, ap6s destinacao da reserva legal. Em 2012 a
Companhia distribuiu R$2.336 da conta de lucros acumulados. Em 2013 os dividendos
propostos foram calculados como se segue:

31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 2.667
Dividendos minimos obrigatério 25%
666
Dividendos distribuidos antecipadamente 996
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16. Receita operacional liquida
Conforme requerido pelo CPC 26 (R1) - Apresentacdo das DemonstracBes Contébeis, a

Companhia apresentou a demonstracao do resultado iniciando pela receita liquida. Abaixo
segue a conciliacdo da receita bruta e liquida para os exercicios findos em 31 de dezembro:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013

Locacdo de geradores 13.175 13.200 13.174
Locacdo de compressores de GNV 5.068 7.231 5.068
Locacdo de guindastes - - 75433
Servigo de transporte de cargas 43.925 45.037 43.924
Royalties 3.075 749 3.075
Servigos de manutencao de equipamentos 3 52 3
Revendas de mercadorias 37 61 37

65.283 66.330 140.714
Impostos incidentes sobre a receita (*) (8.176) (3.717) (17.823)
Descontos e abatimentos (791) (137) (1.194)

56.316 62.476 121.697

(*) Em 2013, a Companhia alterou o regime de tributacdo do cumulativo para o ndo cumulativo
como reflexo da adogéo do lucro real para apuragéo do imposto de renda e da contribui¢cao social.

17. Custo dos servicos prestados

Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Pessoal (25.773) (17.461) (49.487)
Depreciacao (11.299) (8.056) (15.550)
Manutencdo de equipamentos (9.488) (12.793) (11.829)
Aluguel de maquinas e equipamentos (2.184) (3.287) (4.549)
Fretes (1.035) (165) (1.640)
Combustiveis e lubrificantes (1.674) (490) (3.376)
Outros (555) (457) (723)
Total (52.008) (42.709) (87.154)
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18. Vendas
Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013

Provisdo para devedores duvidosos (1.073) (1.725) (900)
Pessoal (416) (289) (1.299)
Depreciacao de veiculos (203 (84) (250)
Propaganda e divulgacéo 4) (237) (331)
(1.696) (2.335) (2.780)

19. Gerais e administrativas

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Despesas com pessoal (4.181) (3.338) (5.002)
Servigos terceirizados (2.509) (3.313) (4.934)
Despesas com ocupagao (35) (384) (35)
Utilidades e servigos (2.614) (1.669) (3.940)
Impostos e taxas (363) (136) (1.570)
Depreciacao e amortizagédo (1.868) (63) (1.869)
Outros (154) (766) (369)
Total (11.724) (9.669) (17.719)

20. Outras receitas operacionais, liquidas

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013

Resultado na alienagdo de imobilizado 2.902 92 2.910
Despesa (receita) de aluguéis de iméveis (181) 407 (181)
Recuperacgédo de despesas 406 437 639
Indenizag6es de seguros 209 - 233
Descontos obtidos 207 220 456
3.543 1.156 4.057

41




Mega Energia Locacdo e Administracédo de Bens S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

21. Resultado financeiro

Abaixo segue o detalhamento do resultado financeiro para os exercicios findos em 31 de

dezembro:

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013
Receitas financeiras

Juros recebidos 34 112 140
Rendimentos sobre aplicac8es financeiras 751 105 753
Variagdo cambial ativa 326 - 327
Juros de empréstimos com partes relacionadas 2.366 - -
3477 217 1.220

Despesas financeiras
Descontos concedidos - 7) -
Juros sobre empréstimos (6.046) (4.110) (10.503)
Juros de fornecedors (308) - (522)
Comissdes e tarifas (636) (468) (946)
IOF (587) 2 (607)
Multas (86) (691) (414)
Variac@o cambial passiva (217) (193) (1.249)
Fiancas e avais (239) - (239)
Outras (18) - (18)
(8.135) (5.481) (14.519)
Total (4.659) (5.264) (13.299)

22. Imposto de renda e contribuicéo social

Controladora

Consolidado

Diferidos ativos
Imposto de renda
Contribuicdo social

Diferidos passivos
Imposto de renda
Contribuicdo social

Resultado
Imposto de renda corrente
Contribuicéo social corrente
Imposto de renda diferido
Contribuicdo social diferido

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013

1.857 - 1.857
669 - 669
2.526 - 2.526
- - 8.067

- - 2.904

- - 10971

- (1.147) (484)

- (2.778) (190)
2.227 - (1.074)
802 - (388)
3.029 (3.925) (2.135)
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22. Imposto de renda e contribui¢c&o social--Continuacéo

A conciliacao da despesa de imposto de renda e contribui¢céo social debitada em resultado é
demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2013
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigdo social (362) 4.802
Aliquota nominal 34% 34%
123 (1.632)

Efeito das (adi¢cdes) ou exclusdes ao lucro contébil

Receitas néo tributaveis 98 98

Despesas indedutiveis (546) (634)

Resultado de equivaléncia patrimonial 3.354 -

Outros - 33
(Despesa) de imposto de renda e contribui¢cdo social - (2.135)
Prejuizo fiscal e base negativa do exercicio 3.029
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - 674)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 3.029 (1.461)
Aliquota efetiva - 44%

Em 2012, a Companhia apurou seus tributos pelo regime de lucro presumido.

A composicao dos impostos diferidos estad demonstrada a seguir:

31/12/2013
Controladora Consolidado

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuic&o social 2.628 2.961
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 365 541
Provisdo para contingéncias - 313
2.993 3.815

Operac@es de leasing (467) (5.049)
Mais valia de ativos da combinag&o de negécios - (3.603)
Deprecia¢do - (3.608)
(467) (12.260)

Total dos impostos diferidos 2.526 (8.445)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido ativo 2.526 2.526
Imposto de renda e contribuigdo social diferido passivo - (10.971)
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22. Imposto de renda e contribui¢céo social--Continuacéao

No exercicio de 2013, a Companhia registrou o imposto de renda e contribui¢cdo social
diferido ativo sobre prejuizos fiscais e base negativa, baseada nas suas projecdes de lucros
tributaveis futuras, nas quais esta previsto que tais créditos serdo assim recuperados:

Lucros
tributaveis
Ano futuros
2014 1.492
2015 596
2016 753
2017 1.964
2018 3.903
Total 8.708
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22. Imposto de renda e contribui¢c&o social--Continuacéo
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Imposto de renda e contribuic&o social - lucro presumido

Até o exercicio de 2012 a controladora apurava sua despesa com imposto de renda e
contribuicdo social com base no lucro presumido. A composicéo da despesa com imposto de
renda e contribuicdo social esta demonstrada abaixo:

31/12/2012
Corrente

Contribuicéo social (1.1247)

Imposto de renda (2.778)

Total (3.925)

31/12/2012
Imposto Contribuicéo
de renda social
Receitas com servi¢go de transporte de cargas e revenda de

mercadorias 45.098 45.098
Percentual de presun¢éo 8% 12%
Lucro estimado 3.608 5.412
Receitas com locagédo, manutenc¢do de equipamentos e royalties 21.095 21.095
Percentual de presun¢éo 32% 32%
Lucro estimado 6.750 6.750
Outras receitas 581 581
Total lucro estimado 10.939 12.743
Aliquota 15% 9%
1.641 1.147
Adicional 1.137 -
Imposto de renda e contribui¢cdo social 2.778 1.147
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Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacao

Medida Proviséria n°® 627

Em 17 de setembro de 2013, as autoridades fiscais publicaram a Instru¢do Normativa

RFB 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627
(MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transi¢do (RTT) a partir de 2015, com a
introducdo de novo regime tributario; (i) altera o Decreto-Lei n°® 1.598/77 pertinente ao calculo
do imposto de renda da pessoa juridica e da contribuic&o social sobre o lucro liquido. As
companhias tém a opc¢ao de adotar a MP 627 em 2014. Dentre os dispositivos da MP 627,
destacam-se alguns que ddo tratamento a distribuicao de lucros e dividendos, base de célculo
dos juros sobre o capital proprio e critério de calculo da equivaléncia patrimonial durante a
vigéncia do RTT. A MP 627 possui um numero relevante de emendas propostas e a Receita
Federal do Brasil devera, de acordo com a referida Medida, disciplinar diversas matérias.
Dessa forma, € possivel que algumas das suas disposicdes sejam alteradas e/ou
regulamentadas. Com base no texto vigente a Companhia estima que a MP 627 ndo gere
efeitos contdbeis relevantes nas suas demonstracdes financeiras. A Companhia aguarda a
definicdo das emendas a MP 627 para que possa optar ou ndo pela sua adogao antecipada
no exercicio fiscal 2014.

Instrumentos financeiros e gestao do risco financeiro
23.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria

A classificagéo dos ativos financeiros em 31 de dezembro de 2013 e 2012 por categoria

ea segumte:
Controladora
31/12/2013 31/12/2012
A valor justo A valor justo
Empréstimos por meio do Empréstimos por meio do
Ativos financeiros e recebiveis  resultado (*) Total erecebiveis  resultado (*) Total

Caixa e equivalentes de caixa 2.642 - 2.642 424 - 424
Titulos e valores mobiliarios - 34.573 34.573 - 2.305 2.305
Contas a receber 20.434 - 20.434 10.933 - 10.933
23.076 34.573 57.649 11.357 2.305 13.662
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23. Instrumentos financeiros e gestéo do risco financeiro--Continuacao

23.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagao

Consolidado

31/12/2013
A valor justo
Empréstimos e por meio do

Ativos financeiros recebiveis resultado (¥ Total
Caixa e equivalentes de caixa 4.240 - 4.240
Titulos e valores mobiliarios - 34.616 34.616
Contas a receber 48.672 - 48.672
Contas a receber com partes relacionadas 3.090 - 3.090
56.002 34.616 90.618

(*) Os instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo podem ser mensurados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que o
seu valor justo é cotado, conforme abaixo:

Nivel 1: a mensuragéo do valor justo é derivada e pregos cotados (ndo corrigido) nos mercados ativos, com base em ativos e passivos
idénticos;

Nivel 2: a mensuragéo do valor justo é derivada de outros insumos cotados incluidos no Nivel 1, que séo cotados através de um ativo
ou passivo, quer diretamente (ou seja, como 0s pregos) ou indiretamente (ou seja, derivada de precos);

Nivel 3: amensuragéo do valor justo é derivada de técnicas de avaliagdo que incluem um ativo ou passivo que ndo possuem mercado
ativo.

As aplicagBes financeiras contabilizadas a valor justo por meio do resultado séo mensuradas pelo Nivel 2.
O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contébeis, pois

tém correcdo monetéria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela
provisdo para reducéo ao valor recuperavel.

Os principais passivos financeiros da Companhia sdo mensurados ao custo amortizado,
conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado

Passivos financeiros 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013

Fornecedores 1.744 1.919 3.713
Empréstimos e financiamentos 126.452 24.879 143.817
Salérios, provisfes e encargos sociais 2.328 1.975 4.784
130.524 28.773 152.314

Os empréstimos e financiamentos ndo tém negociagao ativa e as taxas de juros sdo
poOs-fixadas e estdo consistentes com as praticadas no mercado.
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23. Instrumentos financeiros e gestdo do risco financeiro--Continuacao
23.2. Gestéo derisco

As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da &rea
financeira de acordo com a estratégia previamente aprovada pela diretoria e acionistas.
As estratégias de gerenciamento de riscos da Companhia e os efeitos nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidados podem ser resumidos como
segue:

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variag6es nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam dois tipos principais de risco no caso da Companhia: (i) risco de
taxa de juros; e (i) risco cambial.

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variag6es nas taxas de juros de mercado.

A exposicdo da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, as obrigagfes de longo prazo da Companhia sujeitas a taxas
de juros variaveis.

Risco de taxa de cambio

O risco da taxa de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variag@o nas taxas de cAmbio. A exposicédo da
Companhia ao risco de variacdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as
atividades operacionais da Companhia (quando receitas ou despesas sdo denominadas
em uma moeda diferente de sua moeda funcional) e a empréstimos vinculados a
variagado do délar norte-americano.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco da contraparte de um neg6cio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o que levaria ao
prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relac@o ao contas a receber) e de empréstimos,
incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras e outros instrumentos
financeiros.
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23. Instrumentos financeiros e gestdo do risco financeiro--Continuacao

23.2. Gestéo de risco--Continuacdo

Risco de crédito--Continuacéo

Contas a receber

A politica de vendas de servicos da Companhia esta diretamente associada ao nivel de
risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A
diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como
0 acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas de servigcos por segmento
de negécios e limites individuais de posicao, sao procedimentos adotados a fim de
minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu contas a receber. A
Administragéo considera que o risco de crédito estd substancialmente coberto pela
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 5).

Depositos em bancos e instituicfes financeiras

Todas as operagfes da Companhia sdo realizadas com bancos de reconhecida
liquidez, o que minimiza seus riscos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade da Companhia nao ter recursos suficientes
para cumprir com seus compromissos em fungéo das diferentes moedas e prazos de
liquidagéo de seus direitos e obrigagdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pela
Administragcdo, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e captacao
prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutencéo do seu
cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a Companhia.
Adicionalmente, a Administragdo entende que em eventual necessidade, 0s acionistas
proverao 0s recursos necessarios para a manutencao das atividades da Companhia.
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24.

25.
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Cobertura de seguros

As apdlices de seguros em vigor em 31 de dezembro de 2013 destinam-se a cobertura de:
(2) riscos de incéndio, raio, explosdo e danos elétricos as instalacdes fisicas; e

(2) responsabilidade civil. Os seguros séo contratados em montante julgado suficiente pela
administracéo para a cobertura de eventuais riscos existentes e sao assim demonstradas:

Montante da cobertura -

Riscos cobertos Em milhares de Reais
Riscos diversos 10.000
Danos elétricos 2.000
Perda no pagamento de aluguel 500
Responsabilidade civil 1.000
Roubo ou furto 2.000

Eventos subsequentes

Em 14 de abril de 2014 a Companhia concluiu a sua primeira emissao privada de debéntures
simples, com emisséo das 175 debéntures remanescentes, totalizando R$ 1.762, com
vencimento em 2018, corrigido pelo CDI e juros de 4,5% ao ano.



